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Ata da 42 (Quarta) Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos de 2021

Aos vinte e nove dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e um, as 14:00 h, de forma virtual
reuniram-se 0os membros do COMITE DE INVESTIMENTOS do ITUPEVA PREVIDENCIA para
TRATATIVAS DE ASSUNTOS RELATIVOS A GESTAO DE INVESTIMENTOS DO REFERIDO
INSTITUTO. Estiveram presentes os membros: a Presidente do Comité de Investimentos, Juliane
Bonamigo, a Secretaria do Comité de Investimentos, Vania Regina Pozzani de Franca, o0 membro
eleito pelo Conselho de Administracdo, Débora Renata Del Gelmo e, como convidada, Simone Lopes
representante da empresa Crédito e Mercado de Consultoria de Investimentos; EXPEDIENTE: (1) Os
trabalhos foram iniciados pela Secretaria do Comité de Investimentos que apresentou a Ata da 32
Reuniéo de 2021 realizada pelo comité de investimentos, dando conhecimento de seu inteiro teor, a
qual foi aprovada por todos os membros; (2) Na sequéncia foi apresentado o relatério completo de
gestdo de investimentos de mar¢co com a evolugdo patrimonial e todos os dados da carteira de
investimentos, com relacdo ao retorno dos investimentos o0 més de marco apresentou retorno positivo
de 0,61%, porém nao foi suficiente para atingir a meta de 1,43%, no retorno acumulado a carteira
continua negativa em -0,98%, o més de marco foi marcado pela decisédo do Banco Central do Brasil
que surpreendeu o mercado ao elevar a taxa basica de juros em 0,75bps, levando a Selic ao patamar
de 2,75%, utilizando da politica monetaria como instrumento para conter o avanco inflacionario, com
relagdo a pandemia 0s numeros no Brasil pioraram ao longo do més, e houve novamente a
desvalorizacdo do real; (3) foi apresentado também a evolugdo da execucdo do orcamento através
dos balancetes de receita e despesas de marco, e os dados atualizados dos fluxos de caixa através
do boletim de caixa; (4) Apresentou-se o relatério de diligéncia da carteira de marco que foi
elaborado pela consultoria de investimentos, em consideragdo ao grande fluxo de ocorréncias e a
amplitude do mercado de produtos financeiros disponiveis aos Regimes Préprios de Previdéncia
Social, se faz necessario um acompanhamento com maior diligéncia, principalmente aos produtos
que compde a carteira de investimentos, um dos tépicos abordados no relatério é sobre a andlise de
riscos da carteira medida pelo VAR — Value at Risk, em marco o Var foi de 2,89, e portanto esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica de Investimentos de 2021; (5)
Apresentou-se também a documentagdo enviada para fins de renovagdo de credenciamento pelas
Instituicdes BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (administrador), Banco Bradesco S.A.
(administrador) e BRAM Bradesco Asset Management S.A. DTVM (gestor); (6) Também foi
apresentado a minuta de alteracéo da politica de Investimentos enviada pela Consultoria, tendo em
vista que o Instituto passou a ser Investidor Qualificado pois ja possui o Nivel | do Pré-Gestéo e
obteve a renovacdo do CRP; (7) Também foi apresentado analise pela Crédito e Mercado dos fundos
de Investimentos: BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL | CNPJ: 21.470.644/0001-13 e BB
NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES
CNPJ: 28.578.936/0001-13, ambos tiveram parecer favoravel da Consultoria; (8) Pela consultora
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Simone foi apresentado a performance da carteira de investimentos, o patriménio financeiro de marco
foi de R$ 83.493.966,39, distribuidos 78,29% em fundos de renda fixa, 14,86% em fundos de acdes,
6,76% em fundos multimercado e 0,08% de acdes no exterior, também foi observado o relatério de
mercado Focus com data de 23/04/2021, com projecéo de elevagéo no IPCA para o final de 2021 em
5,01%, para 2021 a meta de rentabilidade a ser perseguida estipulada na Politica de Investimentos é
de 5,54%, considerando o valor projetado de 5,01%, para que seja possivel atingir a meta em 2021 a
carteira tera que rentabilizar 11,53%; (9) ApOs a apresentagdo, sobre a economia, foi apresentado o
cenario macro econdmico utilizando material complementar que se encontra disponivel no site da
empresa Crédito & Mercado, boletim intitulado como nossa visdo, conforme o link

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?p=4410 (10) Com relacdo ao

acompanhamento dos fundos que compdem a carteira de investimentos, os membros do Comité
analisaram a performance dos fundos de gestdo duration com benchmark IPCA e que vem
apresentando baixo retorno, inclusive bem abaixo do benchmark, dos fundos que comp&em a carteira
0s que apresentam menor retorno sdo ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA
FIXA e BRADESCO ALOCA(;AO DINAMICA FIC RENDA FIXA, diante da analise foram de opinido
unanime de fazer uma realocacdo dos recursos, e dando sequéncia na realocacéo da carteira que
iniciou apos a reunido ordinaria de marco, os membros optaram por continuar diminuindo a exposi¢éo
em fundos com benchmark em IRFM-1 realocando os recursos e aplicando em fundos de A¢des no
Exterior; DELIBERACAO: (1) Considerando a necessidade de buscar melhor rentabilidade para
carteira tendo em vista o cenario econémico atual, e na tentativa de atingir a meta de rentabilidade o
Comité de Investimentos deliberou de forma un&nime a favor das seguintes movimentagfes: A)
Resgate de 50% do valor total do fundo ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA
FIXABB para aplicar no fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, movimentacdo com valor aproximado de R$ 2.000.000,00 entre fundos do
mesmo segmento; B) Resgate de 30% do valor total do fundo BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA
FIC RENDA FIXA, para aplicar nos fundos CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP e CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, movimentacdo com valor aproximado de R$
1.550.000,00 entre fundos do mesmo segmento; C) Resgates no valor de R$ 200.000,00 por semana
dos fundos com benchmark em IRF-M1 para aplicar em fundos de a¢Bes no exterior, movimentacao
com valor aproximado de R$ 800.000,00; (2) Deliberado aportar incialmente no fundo BB ACOES
ESG FI ACOES BDR NIVEL | CNPJ: 21.470.644/0001-13, o fundo tem como objetivo oferecer aos
cotistas a médio e longo prazo performance consistente e competitiva em relagdo ao mercado
acionario global, dentro das oscilagcdes e riscos inerentes a este mercado, aplica seus recursos,
preponderantemente no mercado acionario norte-americano através de BDRs niveis |, Il e Il de
empresas globais e/ou listadas nas bolsas internacionais negociadas no mercado local, o fundo
apresentou parecer favoravel da consultoria e BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND
ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AQOES CNPJ: 28.578.936/0001-13, este fundo
tem o objetivo de alcancar um crescimento de capital de longo prazo por meio de uma carteira

diversificada de ac¢bGes ou investimentos relacionados a acbes de empresas que se espera
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beneficiarem diretamente ou indiretamente de desenvolvimentos relacionados a desafios ambientais,
como mudancas climaticas, o fundo deve investir globalmente e deve investir um minimo de dois
tercos dos seus ativos totais em acdes, outras acfes como acbes cooperativas e certificados de
participagdo, certificados de direitos a dividendos, garantias sobre ag¢bes e direitos patrimoniais, o
fundo tem parecer favoravel da consultoria. Os dois fundos fardo parte da estratégia adotada de
realocacdo da carteira em fundos de ac¢des no exterior, atualmente o RPPS s6 possui 0,8% da
carteira em fundos com estratégia semelhante, o comité entende que fundos como esses podem ser
uma boa opcado no caso de uma carteira ja diversificada em empresas brasileiras, podendo ingressar
em um novo mercado e buscar rentabilidade em uma economia alternativa, o objetivo também é
complementar o portfélio tentando diminuir a correlacdo de fundos concentrados em empresas
nacionais mitigando o risco da carteira. Tal decisdo do Comité de Investimentos também levou em
consideragdo a sugestdo de aplicacdo da consultoria que atualmente é de 5,00% da carteira em
fundos desse segmento; (3) Para os novos recursos que entrardo foi deliberado aportar nos fundos
com benchmark em IRF-M1 considerando que havera realocacdo da carteira; (4) Foi deliberado a
renovacdo do credenciamento das Instituicdes Financeiras BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios (administrador), Banco Bradesco S.A. (administrador) e BRAM Bradesco Asset
Management S.A. DTVM (gestor); (5) Deliberado a minuta da retificacéo da Politica de Investimentos
para 2021 apés andlise, as alteragdes foram com relacdo a categoria de investidor que passou de
comum para qualificado, atualizacdo do cenario econ6mico e aumento de alguns limites superiores
aproveitando o limite contemplado para a certificacdo nivel | do Pro-Gestdo; E, para constar, Eu,
Vania Regina Pozzani de Franca, secretariei a presente reunido, razdo pela qual lavro e subscrevo a
presente ata, que apos lida e achada conforme, vai assinada por seus membros. Esta ata é lavrada

em duas vias de igual teor.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretéria do Comité de Investimentos
Itupeva Previdéncia ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO SIMONE LOPES
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo Crédito & Mercado
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